REDEENERGIA

Resultados de 2009 Sao Paulo
18 de marcgo de 2010

A Rede Energia S.A. (REDE ENERGIA), companhia holding do setor de energia elétrica, anuncia hoje
seus resultados financeiros (Companhia e Consolidado), bem como os resultados de suas
Controladas, relativos ao exercicio de 2009, comparados aos resultados de 2008. As informacdes
estdo apresentadas em bases consolidadas de acordo com os critérios da legislacdo societaria
brasileira, a partir de informacdes financeiras revisadas. As informac¢es operacionais nao foram
revisadas por auditores independentes.

Highlights 2009

A REDE ENERGIA CONSOLIDADO vendeu ao consumidor final 18.405 GWh em 2009,
representando um crescimento de 15,1% em relag&o a 2008.

« O ndmero de consumidores aumentou 5,9%: foram 250 mil novos clientes.
* A Receita Operacional Bruta CONSOLIDADA ficou 24,9% acima de 2008.
O EBITDA CONSOLIDADO em 2009 foi de R$ 1.187,6 milhdes: 19,5% superior a 2008.

« Em 2009, o lucro liquido consolidado foi de R$ 20,3 milhdes e o lucro liquido combinado das nove
distribuidoras foi de R$ 466,6 milhges.

Resumo dos Indicadores Operacionais e Financeiros

2009 2008 Vardt
Dados Operacionais

Energia Vendida (MWh) 18.404.667 15.995.459 15,1%
Numero de Clientes 4.493.030 4.242.614 5,9%
Numero de Empregados 6.504 6.368 2,1%
Dados Econémicos

Receita Operacional Bruta - R$ mil 7.586.966 6.075.141 24,9%
Receita Operacional Liquida - R$ mil 5.044.554 3.995.756 26,2%
EBITDA - R$ mil 1.187.610 993.963 19,5%
Margem EBITDA (%) 23,5% 24,9% -5,4%
Lucro Liquido - R$ mil 20.338 179.169 -88,6%
Lucro Liquido Combinado das Distribuidoras - R$ mil 466.622 121.170 285,1%
Investimentos Bruto - R$ mil 885.830 1.482.764 -40,3%
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A Empresa

A REDE ENERGIA, holding onde sdo consolidadas as informacdes financeiras das companhias do
Grupo, encerrou 2009 controlando direta e indiretamente nove distribuidoras de energia elétrica, uma
geradora, uma comercializadora de energia, uma prestadora de servicos, uma empresa de bio

energia e duas outras holdings, conforme apresentado abaixo:

Distribuidoras:

Caiud Distribuicdo de Energia S.A. ("CAIUA")

Centrais Elétricas do Para S.A. ("CELPA")

Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. ("CEMAT")

Cia de Energia Elétrica do Estado do Tocantins ("CELTINS")

Cia Forca e Luz do Oeste ("CFLO")

Cia Nacional de Energia Elétrica ("CNEE")

Empresa de Distribuicdo de Energia Vale Paranapanema S.A. ("EDEVP")
Empresa Elétrica Bragantina S.A. ("EEB")

Empresa Energética de Mato Grosso do Sul (‘ENERSUL")

Geradoras:
Tangara Energia S.A. ("TANGARA")

Outros servigos:

Rede Comercializadora de Energia S.A. ("REDECOM")
Rede Eletricidade e Servicos S.A. ("REDESERV")

Bio Energia:
Vale do Vacaria Acucar e Alcool S.A. ("VALE DO VACARIA")l

Holdings:
QMRA Participacdes S.A. ("QMRA")
Rede Power do Brasil S.A. ("REDE POWER")

Rede Sul/SE:

E um nome utilizado para designar a unidade de negdécio formada pela combinacdo de cinco
distribuidoras, que atuam nas Regides Sul e Sudeste do pais: CAIUA, EDEVP, EEB, CNEE e CFLO.

! Trata-se de um estudo de viabilidade na area de bio energia, ainda sob analise.
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Area de Negdcio

@ Distribuicso
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Estrutura Societaria
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Eventos Relevantes de 2009

e Implantacdo do Programa Evoluir a partir do primeiro semestre de 2009. Esse Programa tem
por objetivo a integragdo das diversas iniciativas da REDE ENERGIA, por meio de um Unico
programa de transformacéo da gestéo e operagdo. O objetivo € promover mais transparéncia
e agilidade na tomada de decis6es estratégicas, contribuindo para o desenvolvimento e o
crescimento das suas companhias e colaboradores. O Programa € subdividido em sete
projetos:

0 1. CSC - Centro de Servicos Compartilhados, ja implementado, que visa a
uniformizacdo dos processos contabeis, fiscais e financeiros;

0 2. EPC - Estruturacdo do Processo de Cobranca, cujo objetivo é a criacdo de uma
area de cobranga corporativa, responsavel pela elaboracdo de estratégias,
implementacdo de melhorias, definigdo das politicas, normas e gestdo de
indicadores;

0 3. EOE - Estruturacdo da Operacdo de Engenharia, que pretende melhorar a
eficiéncia da éarea operacional, a partir do aprimoramento das estruturas de
engenharia e distribuicdo das companhias da REDE;

0 4. MCPSE - Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico, que visa o
atendimento as exigéncias do Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico, por
meio da atualizagcdo e manutencao do cadastro técnico, operacional e patrimonial;

0 5. PRODIST — Procedimentos de Distribuicdo, que tem por finalidade a adequacéo
dos procedimentos, com o objetivo de atender as determinacfes da ANEEL,;

0 6. Criacdo de um novo CALL CENTER, visando o aumento da qualidade do
atendimento; e

0 7. Implantacdo do sistema SAP, com o0 objetivo de modernizar as ferramentas de

gestdo empresarial.

« Em julho de 2009 a REDE ENERGIA anunciou o resultado da tender offer para recompra dos
seus Bonus Perpétuos (“Perpetual Bonds”). O montante comprado foi de US$ 78,4 milhdes,

equivalente a 13,64% dos US$575 milhdes, valor total das emissfes desses Bonus.

e Entre junho e julho de 2009, a REDE ENERGIA captou recursos no valor total de R$ 320
milhdes por meio da emissao de Notas Promissérias. Parte desses recursos foram utilizados

para recompra dos bonus perpétuos.

*+ Em novembro de 2009, a CELPA e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social (“BNDES”) assinaram Contrato de Financiamento no valor de R$ 449,3 milhdes,
destinados ao “Plano de Melhorias” da CELPA. Esse programa prevé a ampliagéo,

modernizacdo e expansdo das redes de distribuicdo, sub-transmissdo, servicos de
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telecomunicacdo e redugdo das perdas técnicas e ndo técnicas. A primeira tranche do

contrato, no valor de R$ 100 milhdes, foi liberada em dezembro de 2009.

e Em dezembro de 2009, a REDE ENERGIA emitiu 370.000 Debéntures simples, néo
conversiveis em acdes, todas nominativas e escriturais, em série Unica, perfazendo o
montante total de R$ 370 milhSes. Os recursos dessa emissdo foram utilizados para

liquidacdo das notas promissorias.

< Em dezembro de 2009, foi assinado “Contrato Condicional de Compra e Venda de Acles e
Outras Avencas” entre a Rede Power do Brasil S.A. (‘REDE POWER”), T4U Brasil Ltda
(“T4U"), Juruena Energia S.A. (“*JURUENA") e REDE ENERGIA, em que, a REDE POWER
vendeu a T4U, 100% das agles que detinha da JURUENA, ao preco total de R$ 29,9
milhdes. Cabe acrescentar que a REDE POWER é uma companhia holding, controlada pela
REDE ENERGIA, e que detinha 100,00% do capital total e votante da companhia de geracéo
JURUENA, cujos principais ativos operacionais eram a PCH Juina e CGH Aripuana,
localizadas nos Municipios de Juina e Aripuand, Estado do Mato Grosso, com capacidade
instalada de 5,1 MW e 0,8 MW, respectivamente.
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Desempenho Operacional

Balanco Energético em 2009

Vendas . .
Distribuidoras Residencial
18.097 GWh 6.383 Gwh
Geragao Hidraulica
371 GWh
Perdas Distribuidoras + Industrial
— Rede Basica [ 3.717 GWh
Geragao Térmica Energia Requerida 5.772 GWh
383 GWh 26.877 GWh
Comercial
RedeCom 3.858 GWh
Energia Comprada I 1.874 GWh
26.123 GWh B
e Outros
ool 4.139 GWh
— Consum. Livres
307 GWh
| Suprimento
821 GWh
Ajustes
— 6 GWh

A geracao hidraulica € composta pelas UHE's Tangara, Juruena (até novembro de 2009) e Reinaldo
Goncalves. A geracao térmica ndo passou pelo processo de desverticalizacdo e esta subdividida em
29 GWh na CEMAT e 354 GWh na CELPA. A geracdo dos Ultimos nove meses representou 2,8% da
energia requerida (1,4% de geracao hidraulica e 1,4% de geracéo térmica) e a energia restante é
representada por contratos bilaterais (36,1% do total de energia comprada) e compras em leildo de

energia (63,9% do total da energia comprada).
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Mercado de Energia

Rede Consolidado (MWh) 2.009 2.008 Var%

Residencial 6.382.560 5.384.305 18,5%
Industrial 4.024.698 3.897.514 3,3%
Comercial 3.857.844 3.248.164 18,8%
Rural 1.489.897 1.181.726 26,1%
Outros 2.649.668 2.283.750 16,0%
Total 18.404.667 15.995.459 15,1%
Rede Sul/SE (MWh) 2.009 2.008 Var%

Residencial 1.069.483 1.011.642 57%
Industrial 856.551 917.458 -6,6%
Comercial 564.323 524.930 7,5%
Rural 252.170 252.236 0,0%
Outros 399.945 391.385 2,2%
Total 3.142.472 3.097.651 1,4%
Celtins (MWh) 2.009 2.008 Var%

Residencial 450.975 414.414 8,8%
Industrial 154.807 140.991 9,8%
Comercial 254.584 239.819 6,2%
Rural 117.861 105.768 11,4%
Outros 254.274 248.069 2,5%
Total 1.232.501 1.149.061 7,3%
Cemat (MWh) 2.009 2.008 Var%

Residencial 1.617.526 1.505.614 7,4%
Industrial 1.063.532 1.057.171 0,6%
Comercial 1.104.182 1.054.006 4,8%
Rural 595.197 557.653 6,7%
Outros 637.628 607.461 5,0%
Total 5.018.065 4.781.905 4,9%
Celpa (MWh) 2.009 2.008 Var%

Residencial 2.149.949 2.107.765 2,0%
Industrial 1.166.049 1.198.682 -2,7%
Comercial 1.225.242 1.193.580 2,7%
Rural 161.069 141.967 13,5%
Outros 877.894 876.925 0,1%
Total 5.580.203 5.518.919 1,1%
Enersul (MWh) * 2.009 2.008 Var%

Residencial 1.094.627 344.870 217,4%
Industrial 476.429 174.849 172,5%
Comercial 709.514 235.829  200,9%
Rural 363.600 124.102  193,0%
Outros 479.927 159.910 200,1%
Total 3.124.097 1.039.560 200,5%
RedeCom (MWh) 2.009 2.008 Var%

Industrial (clientes livres) 307.330 408.363 -24,7%
Outros Contratos 1.874.183 1.217.000 54,0%
Total 2.181.513 1.625.363 34,2%

* A ENERSUL em 2008 esté consolidada a partir de 1/09/08, data que a
Cia passou a integrar a REDE ENERGIA.

REDE ENERGIA CONSOLIDADO: O mercado consumidor consolidado apresentou em 2009 um
crescimento de 15,1%, agregando 2.409 GWh a base de 2008. Se considerarmos o mercado da
ENERSUL contemplando os 12 meses de 2008, o crescimento da REDE ENERGIA CONSOLIDADO
em 2009 seria de 2,9%, superior ao desempenho das distribuidoras do Brasil* na ordem de -1,1%
(menos um virgula um ponto percentual). Outros fatores que influenciaram o comportamento do

mercado, além do crescimento vegetativo e dos efeitos da crise mundial, estdo detalhados a seguir,
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em cada uma das subsidiarias da REDE ENERGIA.

*Crescimento Brasil 2009/2008: Fonte EPE.

REDE SUL/SE: O mercado passou de 3.098 GWh em 2008 para 3.142 GWh em 2009, apresentando
um acréscimo de 1,4%. Destaque para as classes residenciais das empresas CAIUA e EDEVP que,
em 2009, apresentaram crescimentos de 6,8% e 5,7%, respectivamente. Para 0 mesmo periodo, 0
ramo de comércio varejista, com 37% de participacdo e crescimento de 7,4%, impactou no
crescimento de 7,5% da classe comercial. O fraco desempenho da classe industrial foi motivado,
dentre outros fatores, pela crise mundial, atingindo principalmente os ramos ligados a metalurgia,

téxtil, transportes e produtos alimenticios.

CELTINS: A companhia forneceu 1.233 GWh de energia a seus clientes em 2009, o que representou
um crescimento de 7,3% na energia distribuida, em relacéo a 2008. As classes residencial e industrial
apresentaram expressivas taxas de crescimento, 8,8% e 9,8%, respectivamente. O crescimento da
classe residencial foi influenciado principalmente por fatores climaticos, e o crescimento da classe

industrial, pelo bom desempenho dos ramos de fabricacdo de cimentos e abate de animais.

CEMAT: A companhia encerrou 2009 com um fornecimento de energia elétrica de 5.018 GWh,
representando um crescimento de 4,9% em relacdo aos 4.782 GWh realizados em 2008. O baixo
desempenho na classe industrial foi devido a reducdo do consumo dos géneros de abate e
frigorificacao de bovinos e de fabricacao de éleos vegetais. Esse Ultimo, impactado pela migracdo de
um cliente cativo para o ambiente livre. Vale acrescentar que esse cliente esta sendo atendido pela
REDECOM, companhia comercializadora controlada pela REDE ENERGIA.

CELPA: O fornecimento de energia da companhia em 2009 foi de 5.580 GWh, o que representou um
acréscimo de 1,1% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Percentualmente, a classe que
apresentou o melhor desempenho do periodo foi a rural com 13,5%, basicamente em decorréncia da
continuacédo dos Programas de Universalizacdo do Acesso e Uso da Energia Elétrica, Programa Luz
Para Todos, Entorno do Lago e do Programa de Investimentos Sociais (PIS). A classe industrial
registrou uma queda de 2,7% em relacdo a 2008. Esse baixo desempenho foi ocasionado pela crise
financeira mundial, iniciada no ultimo trimestre de 2008, com forte impacto nas atividades industriais
do Estado, afetando principalmente os ramos de extracdo e tratamento de minerais, metalurgia e

madeira.

ENERSUL*: A companhia encerrou 2009 com um fornecimento de energia elétrica de 3.124 GWh,
representando um crescimento de 6,7% em relacdo aos 2.928 GWh de 2008. A classe residencial
com crescimento de 12,4% apresentou um 6timo desempenho devido principalmente a implantagao
do novo sistema de faturamento e recadastramento dos clientes, implantado pela Rede Energia. A
classe industrial registrou um decréscimo de 7,6% entre os periodos analisados, devido aos setores

madeireiro, metallrgico e alimenticio.
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*Anélise contemplando os doze meses de fornecimento de energia em 2008.

REDECOM: A Companhia vendeu 2.182 GWh em 2009, representando um crescimento de 34,2%
com relacdo a 2008. As vendas para consumidores livres* e incentivados**apresentaram uma
reducdo de 24,7%. Em contrapartida, a REDECOM comercializou 1.874 GWh para concessionarias,

permissionarios e outros, registrando um incremento de 54,0%.

*Consumidores Livres — Consumidores com demanda = 3000KW que podem comprar de qualquer fornecedor.**Consumidores
Incentivados - Consumidores com 500 KW < demanda < 3000KW que podem comprar somente de fornecedores de fonte
alternativa. Sobre a regra completa, pesquisar Lei 10848/2004 e decretos 5163/2004 e 5.177/2004, homologados pela Aneel.

Consumidores

REDE Consolidado 2009 2008 Var%

Residencial 3.633.062 3.461.033 5,0%
Industrial 38.270 35.288 8,5%
Comercial 351.471 340.698 3,2%
Rural 416.773 355.051 17,4%
QOutros 53.454 50.544 5,8%
Total 4.493.030 4.242.614 5,9%
Rede Sul/SE 2009 2008 Var%
Residencial 523.533 513.088 2,0%
Industrial 11.390 10.052 13,3%
Comercial 50.451 49.379 2,2%
Rural 40.564 38.716 4,8%
Qutros 6.825 6.625 3,0%
Total 632.763 617.860 2,4%
Celtins 2.009 2.008 Var%
Residencial 324.634 308.477 5,2%
Industrial 2.254 2.330 -3,3%
Comercial 30.847 30.388 1,5%
Rural 50.821 44.434 14,4%
Outros 7.834 7.585 3,3%
Total 416.390 393.214 5,9%
Cemat 2.009 2.008 Var%
Residencial 764.823 735.078 4,0%
Industrial 15.616 14.546 7,4%
Comercial 76.861 75.176 2,2%
Rural 123.181 104.048 18,4%
Qutros 11.887 11.164 6,5%
Total 992.368 940.012 5,6%
Celpa 2.009 2.008 Var%
Residencial 1.385.198 1.303.789 6,2%
Industrial 3.778 3.903 -3,2%
Comercial 131.968 127.544 3,5%
Rural 129.041 99.730 29,4%
Outros 16.676 15.597 6,9%
Total 1.666.661 1.550.563 7,5%
Enersul 2.009 2.008 Var%
Residencial 634.874 600.601 5,7%
Industrial 5.218 4.432 17,7%
Comercial 61.344 58.211 5,4%
Rural 73.166 68.123 7,4%
Qutros 10.232 9.573 6,9%
Total 784.834 740.940 5,9%
RedeCom 2009 2008 Var%
Industrial * 14 15 -6,7%
Outros ** 16 10 60,0%
Total 30 25 20,0%

* Consumidores livres e incentivados
**Permissionarias e Concessionarias
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O numero de consumidores da REDE ENERGIA CONSOLIDADO passou de 4.242.614 em 2008 para
4.493.030 em 2009, representando um crescimento de 5,9%. Esse percentual foi impulsionado,
principalmente, pela expansao da base de clientes da CELPA e CEMAT que, juntas, agregaram
168.454 novos consumidores. Percentualmente, a distribuidora que registrou a melhor taxa de
crescimento no periodo foi a CELPA com 7,5%, seguida pelas ENERSUL e CELTINS ambas com
crescimento de 5,9%. A classe Rural, especialmente nas distribuidoras CELPA e CEMAT, apresentou

crescimento expressivo devido ao programa "Programa Luz Para Todos".

Perdas

O indice de perdas globais (acumulado 12 meses), medido a partir do mercado faturado da REDE
ENERGIA CONSOLIDADO aumentou 1,1% em relacdo a 2008, influenciado principalmente pelo
indice da subsidiaria CELPA.

Historico de Perdas de Energia
23,2% 0
19,8%  20,9%

20,7%

185% 18.8%

173% 159% 158% 1480 156% 166%

1998 1999 2000 2.001 2.002 2003 2.004 2005 2006 2.007 2008 2009

Com relacdo a CELPA, que registrou aumento de 3,0 % em seu indice de perdas globais, vale
ressaltar que a concessionaria esta realizando investimentos e implementando diversas agfes, com 0

proposito de reduzi-lo:

* Medicéo Eletrbnica: retirada, substituicdo e instalagdo dos novos medidores pela Landis+Gyr,

apos liberacdo do INMETRO, totalizando 25.239 clientes faturados pelo novo sistema.

e Projeto Luz em Conta: buscando solucionar o desperdicio de energia elétrica e eficiéncia
energética a partir das instalagcbes elétricas residenciais, a companhia tem doado lampadas
econdmicas, além de adequar o consumo e substituir geladeiras na residéncia de clientes com

baixo poder aquisitivo e alto consumo.

e Combate aos Clientes sem Medicdo: este projeto iniciado em outubro de 2009, tem como

objetivo o atendimento, até maio de 2010, de 86 mil unidades consumidoras sem medigéo, por

10
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meio da instalacdo de medidores em padrdo convencional. O projeto abrange a area
metropolitana de Belém e interior do Estado. Até dezembro de 2009 foram instalados 30 mil

equipamentos de medicéo.

e Contratos de Performance: em parceria com a empresa Landis+Gyr, até o final de 2009 foram
instalados 208 conjuntos de medigdo de média tensao, em um total previsto de 600 conjuntos

em clientes pertencentes aos grupos industrial e comercial.

e Fiscalizacdo de Unidades Consumidoras: fiscalizacdo geral e pontual abrangendo a Regido
Metropolitana de Belém e Interior do Estado, através da analise de perdas por subestacao,

alimentador e transformador. Em 2009 foram realizadas 313 mil fiscalizacoes.

e Contrato de Performance — SMIT: Caixa Padrao Rede de Sistema Medicdo de Tele medicéo,
otimizando a leitura, corte, religacdo e servicos comerciais, no padrdo convencional de medicdo
indireta. Dos 150 previstos, foram instalados 14 conjuntos, com ganho médio por unidade

consumidora de 11,9 MWh/més.

Na tabela abaixo, apresentamos o resultado de perdas por empresa:

Acumulado 12

meses 2009 2008
Rede Sul / Se 6,8% 6,2%
Celtins 14,8% 14,7%
Cemat 16,6% 16,2%
Celpa 30,3% 27,3%
Enersul 23,7% 23,9%
Rede Consolidado 20,9% 19,8%

Indicadores de Qualidade

DEC (Duracao Equivalente de Interrupcao por Cliente) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcéo
por Cliente) sdo os principais indicadores de eficiéncia de nossas distribuidoras. Das nove
distribuidoras, sete estdo satisfatoriamente enquadrados aos padrBes estabelecidos pela ANEEL,
com excecdo da CELPA e CELTINS.

DEC EEC

31/12/09  31/12/08 Padrdo 5110100 31/12/08 FCCIEY

Aneel Aneel

Caiua 7,29 5,03 10,02 6,95 5,62 14,82
Edevp 7,09 6,31 1311 7,75 6,95 15,27
Eeb 11,22 11,54 14,10 8,81 11,54 17,90
Cnee 7,29 8,03 11,88 9,58 13,98 13,18
Cflo 4,64 3,32 9,27 523 3,99 10,27
Celtins 52,23 46,00 39,00 39,31 33,87 32,01
Cemat 29,27 27,85 33,53 22.83 23,75 28,64
Celpa 83,44 77.20 80,50 48,40 51,60 45,00
Enersul 12,35 11,98 14,95 9,10 7.80 13,31

11
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CELPA: Com o objetivo de se adequar aos parametros determinados, acdes estdo sendo adotadas
pela companhia através do “Programa de Obras e Manutencdo da Rede” que objetiva: (i) minimizar
as ocorréncias emergenciais; (ii) melhorar a performance do sistema elétrico; e (iii) implementar e
consolidar o sistema automatico de transmisséo e recepcado de servicos. Em adicdo, a administracao
da CELPA entende ser necessaria — e, nesse sentido, esta buscando junto a ANEEL - a revisdo das
métricas em vigor devido a: (i) crescimento acelerado de algumas regifes do estado, principalmente
no sul do Para gerando sobrecarga no sistema elétrico; (ii) dimenséo e escala do "Programa Luz Para
Todos"; (i) incorporacdo de redes particulares; e (iv) continua necessidade de investimentos e

aumento nos seus custos operacionais.

O indicador de qualidade FEC da companhia apresentou uma reducdo de 6,2% em relacdo ao
exercicio anterior. Quanto ao DEC, embora tenha registrado aumento de 8,1% em relacao a 2008,
pode-se verificar uma contencdo na taxa de crescimento desse indicador em relacdo aos anos

anteriores.

Os principais motivos para o crescimento entre 2008 e 2009 foram:

e Grande expansdo do sistema elétrico na area rural, e em regides afastadas dos pélos de
manutencéo, cujas areas apresentam geografia complexa (presenca de reservas indigenas e
densa vegetacao);

» alta disperséo entre os consumidores fora das areas urbanas e infra-estrutura viaria precaria,
0 que compromete o desempenho operacional;

« atendimentos emergenciais e de manutencdo, com a continuacdo do "Programa Luz Para
Todos";

» processo de incorporagdo de redes particulares, em cumprimento as metas de
universalizacédo fixadas pelo Governo Federal; e

» influéncia de fatores ndo gerenciaveis tais como: descargas atmosféricas, vendavais, eroséao,
vegetacdo, pipas, vandalismos, animais, abalroamento e queimadas contribuem com mais de

50% na apuracdo final dos indicadores.

CELTINS: Os indicadores estdo superiores a meta estabelecido pela ANEEL devido a varios fatores,
sendo o principal deles, o incremento das redes dos programas de eletrificacdo rural. O expressivo
crescimento na extensao das redes rurais submeteu o sistema elétrico da companhia a uma maior
exposicdo as intempéries da natureza, aos problemas advindos da arborizacdo e acidentes causados
por terceiros, como, por exemplo, acidentes com maquinas agricolas, arvores derrubadas sobre as
redes e vandalismo, dentre outros. Exigindo da empresa um aumento no nimero de equipes para a
realizagcdo de manutencdes preventivas e corretivas em uma grande extensdo territorial. Nesse
sentido, destacam-se a quantidade de arvores a serem podadas e as faixas de servidao a serem

limpas, que mantém crescimento significativo.
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Reajuste Tarifario

Abaixo, tabela contendo os Reajustes Tarifarios Anuais (RTA) das nove distribuidoras:

CAIUA EDEVP EEB CNEE CFLO CELTINS CEMAT CELPA  ENERSUL
Data 10-mai-09 10-mai-09 10-mai-09 10-mai-09  29-jun-09 4-jul-08 8-abr-09 7-ago-09 8-abr-09
Anexo | 15,32% 11,13% 23,47% 14,49% 6,99% 2,15% 15,99% 8,63% 13,60%
Anexo Il 10,58% 6,70% 11,99% 9,61% 9,16% 3,63% 11,33% 2,83% 10,90%
Fator X 1,30% 1,39% -0,03% -0,04% 0,37% -0,37% 0,18% -1,37% 0,34%
RTA / RevTar RTA RTA RTA RTA RTA RTA RTA RTA RTA
Impacto médio p/ consumidor 17,55% 11,16% 16,14% 5,48% 4,85% -5,50% 13,04% 3,75% 0% *
Resolucéo 819/09 816/09 818/09 817/09 842/09 847/09 794/09 857/09 796/09
Proxima Revisédo 10-mai-12 10-mai-12 10-mai-12 10-mai-12  29-jun-12 4-jul-12 8-abr-13 7-ago-11 8-abr-13

* O impacto médio p/ o consumidor da ENERSUL seria de 8,61%, ndo fosse o passivo regulatério da companhia.

Desempenho Econdmico e Financeiro

Receita Operacional Bruta

REDE CONSOLIDADO

R$ mil 2.009 2.008 Var%

Residencial 2.646.186 2.080.191 27,2%
Industrial 1.327.113 1.156.498 14,8%
Comercial 1.699.102 1.369.959 24,0%
Rural 391.200 285.491 37,0%
Outras 824.212 661.309 24,6%
Subtotal 6.887.813 5.553.448 24,0%
Fornecimento néo faturado 99.552 37.304 166,9%
Receita do uso da rede 168.683 105.211 60,3%
Reducéo da receita baixa renda 117.610 91.567 28,4%
Recomposigao tarifaria / Provisdo (4.616) 10.766

Subtotal 7.269.041 5.798.296 25,4%
Suprimentos 238.654 201.797 18,3%
Outras receitas 79.271 75.048 5,6%
Total 7.586.966 6.075.141 24,9%
Deducgdes da receita (2.542.412) (2.079.385) 22,3%
Receita Liquida 5.044.554 3.995.756 26,2%

REDE ENERGIA CONSOLIDADO: A receita operacional bruta da REDE ENERGIA
CONSOLIDADO, composta pela receita de fornecimento ao consumidor final, fornecimento de
energia para revenda (suprimento) e receita do uso do sistema de distribuicdo ("TUSD") aumentou
24,9%, passando de R$ 6.075,1 milhdes em 2008 para R$ 7.587,0 milhdes em 2009, principalmente
devido ao crescimento do mercado em 15,1%, pelas razdes ja expostas no tépico "Mercado
Consumidor"; aumento da tarifa média anual em 8,5%; e consolidacdo da ENERSUL a partir de

setembro de 2008, data da aquisicdo da concessionaria.
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Controladas

R$ mil 2.009 2.008 Var%
Rede Sul / SE 1.075.807 945.870 13,7%
Celtins 558.651 541.504 3,2%
Cemat 2.192.904 1.997.420 9,8%
Celpa 2.120.278 1.897.387 11,7%
Enersul 1.363.868 451.433 202,1%
RedeCom / RedeServ 286.621 239.965 19,4%
Geragéo 83.917 302.909 -72,3%
Outras / Eliminag6es (95.080) (301.347) -68,4%
Total Consolidado 7.586.966 6.075.141 24,9%

REDE SUL/SE: O crescimento da receita operacional bruta da REDE SUL/SE em 13,7%, quando
comparados 0 2009 e 2008, foi devido a dois fatores: aumento de mercado em 1,4% e aumento da
tarifa média de fornecimento em 12,1%. Dessa forma a receita bruta passou de R$ 945,9 milhdes em
2008 para R$ 1.075,8 milhdes em 2009.

CELTINS: A receita operacional bruta da CELTINS cresceu 3,2%, passando de R$ 541,5 milh8es em
2008 para R$ 558,7 milhdes em 2009, em razdo do aumento de 7,3% no mercado, compensado

negativamente pela reducéo de 3,8% na tarifa média de fornecimento.

CEMAT: O crescimento do mercado consumidor em 4,9%, aliado ao crescimento de 4,6% na tarifa
média de fornecimento, resultou em um aumento de 9,8% na receita bruta da companhia, que passou
de R$ 1.997,4 milhdes em 2008 para R$ 2.192,9 milhdes em 2009.

CELPA: A receita bruta da CELPA passou de R$ 1.897,4 milhdes em 2008 para R$ 2.120,3 milhdes
em 2009, representando um expressivo aumento de 11,7%. Esse crescimento foi influenciado

principalmente pelo aumento médio da tarifa de fornecimento em 10,5%.

ENERSUL: Analisada individualmente, a companhia passou de uma receita operacional bruta de R$
1.283,4 milhdes em 2008 para R$ 1.363,9 milhdes em 2009, representando um aumento de 6,3%,

impulsionado principalmente pelo crescimento de 6,7% do mercado consumidor.
REDECOM / REDESERV: A receita operacional bruta da REDECOM e REDESERYV foi 19,4% maior
do que o ano anterior, passando de R$ 240,0 milhdes em 2008 para R$ 286,6 milhdes em 2009,

influenciada principalmente pelo aumento das vendas para concessiondrias e permissionarias, que

cresceram 54,0%.
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Receita Operacional Liquida ( por Companhia )

REDE ENERGIA Consolidado e Controladas

R$ mil 2.009 2.008 Var%
Rede Sul / Se 726.206 625.041 16,2%
Celtins 381.429 365.945 4,2%
Cemat 1.364.346 1.249.633 9,2%
Celpa 1.408.233 1.263.611 11,4%
Enersul 931.094 316.878 193,8%
RedeCom / RedeServ 252.825 204.171 23,8%
Geragao 75.592 272.050 -72,2%
Total Combinado 5.139.725 4.297.329 19,6%
REDE CONSOLIDADO 5.044.554 3.995.756 26,2%

Gastos Operacionais Combinado das Distribuidoras 2
Gastos Gerenciaveis 2.009 2.008 Var%
Pessoal 349.200 368.605 -5,3%
Material 54.177 47.493 14,1%
Servigos de Terceiros 596.640 481.678 23,9%
QOutros 129.240 111.685 15,7%
Total dos Gastos Gerenciaveis 1.129.257 1.009.461 11,9%
Gastos Nao-Gerenciaveis 2.009 2.008 Var%
Energia Comprada para Revenda 2.296.346 1.723.080 33,3%
Encargos de Uso da Rede Elétrica 404.404 195.098 107,3%
QOutros 60.067 89.802 -33,1%
Total dos Gastos Nao-Gerenciaveis 2.760.817 2.007.980 37,5%
Total dos Gastos 3.890.074 3.017.441 28,9%

Gastos Gerenciaveis: as despesas com Pessoal, Material, Servigos de Terceiros e Outros (“PMSQO”)
das nove Distribuidoras da REDE ENERGIA, juntas, aumentaram de R$ 1.009,5 milh6es em 2008
para R$ 1.129,3 milhdes em 2009, representando um incremento de 11,9%, explicado principalmente
pela entrada da ENERSUL a partir de setembro de 2008 (lembrando que a consolidacdo dessa
companhia passou a ser feita somente a partir dessa data). A consolidacdo da ENERSUL
incrementou R$ 186,1 milhdes ao resultado do 2009, contra um incremento R$ 40,4 milhdes ao
resultado de 2008. Retirando-se esse efeito, as despesas gerenciaveis das distribuidoras reduziriam
2,7%.

Gastos N&o-Gerenciaveis: 0s gastos ndo-gerenciaveis aumentaram 37,5%, passando de R$
2.008,0 milhdes em 2008 para R$ 2.760,8 milhdes em 2009, como resultado de:
« Aumento de 15,1% no fornecimento e, consequentemente, incremento na compra de energia
para atendimento dessa demanda;

e Entrada da ENERSUL que agregou R$ 520,6 milhdes em 2009 contra R$ 187,1 milh6es em

2 Os valores expressos neste topico referem-se a soma (total combinado) dos gastos gerenciaveis e ndo-gerenciaveis das
nove distribuidoras da REDE ENERGIA.
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2008 (lembrando que em 2008 estdo contabilizados apenas quatro meses - de setembro a
dezembro). Retirando-se portanto o efeito da ENERSUL, o crescimento dos custos nao
gerenciaveis seria de 23,0%; e

e Aumento do preco média para compra de energia elétrica.

Gastos Operacionais por Distribuidora

Gastos Gerenciaveis 2.009 2.008 Var%
Rede Sul/SE 152.886 154.057 -0,8%
Celtins 115.524 117.190 -1,4%
Cemat 254.376 239.314 6,3%
Celpa 420.370 458.456 -8,3%
Enersul 186.102 40.444 360,1%

Total dos Gastos Gerenciaveis 1.129.257 1.009.461 11,9%

Gastos Nao-Gerenciaveis 2.009 2.008 Var%
Rede Sul/SE 472.368 380.240 24,2%
Celtins 194.544 149.914 29,8%
Cemat 801.357 686.393 16,7%
Celpa 771.899 604.377 27,7%
Enersul 520.649 187.056 178,3%

Total dos Gastos Nao-Gerenciaveis 2.760.817 2.007.980 37,5%

Gerenciaveis + Ndo-Gerenciaveis 2.009 2.008 Var%
Rede Sul/SE 625.253 534.297 17,0%
Celtins 310.067 267.104 16,1%
Cemat 1.055.733 925.707 14,0%
Celpa 1.192.269 1.062.833 12,2%
Enersul 706.751 227.500 210,7%

Total dos Gastos 3.890.074 3.017.441 28,9%

Gastos Gerenciaveis

REDE SUL/SE: Os gastos gerenciaveis da REDE SUL/SE decrescera 0,8%, passando de R$ 154,1
milhdes em 2008 para R$ 152,9 milhdes em 2009, principalmente devido a reducdo das despesas

com pessoal, que passaram de R$ 67,7 milhGes em 2008 para R$ 63,6 milhdes em 2009.

CELTINS: Os gastos gerenciaveis da CELTINS reduziram 1,4%, passando de R$ 117,2 milhdes em
2008 para R$ 115,5 milh6es em 2009, principalmente devido a rubrica pessoal que reduziu 8,2% (R$
2,9 milhdes).

CEMAT: Os gastos gerenciaveis da CEMAT aumentaram em 6,3%, passando de R$ 239,3 milhdes
em 2008 para R$ 254,4 milhGes em 2009, principalmente devido ao aumento das rubricas material
em 61,2% (R$ 8,2 milhdes) e servicos de terceiros em 7,6% (R$ 9,1 milhGes), ambas em funcéo do

aumento da estrutura operacional para atendimento ao Programa Luz Para Todos e Universalizacéo.

CELPA: Os gastos gerenciaveis da CELPA reduziram 8,3%, passando de R$ 458,5 milhdes em 2008
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para R$ 420,4 milhdes em 2009, principalmente devido ao aumento da rubrica servi¢os de terceiros,
gue agregou R$ 30,9 milhdes de um periodo para outro, em funcdo do aumento da estrutura

operacional para atendimento ao Programa Luz Para Todos e Universalizacao.

ENERSUL: Analisada individualmente, os gastos gerenciaveis da ENERSUL reduziram 2,1% (R$ 3,9

milhdes), principalmente devido a rubrica material, em razdo de ganho de inventario.

Gastos Ndo-Gerenciaveis

Do total dos gastos ndo-gerenciaveis, 83,2% sao representados pelos custos com energia comprada,
14,6% pelos encargos do uso do sistema e 2,2% pelos outros. Os custos com energia comprada e
encargos do uso do sistema acompanham o aumento da demanda, bem como os reajustes anuais
para compra de energia, homologados pelo Orgdo Regulador. Por isso, 0 motivo do aumento dos
custos nao-gerenciaveis sera, invariavelmente, influenciado por esses fatores, exdgenos a companhia

e portanto repassaveis para a tarifa de fornecimento.

REDE SUL/SE: Os gastos nao-gerenciaveis da REDE SUL/SE aumentaram 24,2%, passando de R$
380,2 milhGes em 2008 para R$ 472,4 milhdes em 2009, o que representa um incremento de R$ 92,2

milhdes.
CELTINS: Os gastos ndo-gerenciaveis da CELTINS aumentaram 29,8%, passando de R$ 149,9
milhdes em 2008 para R$ 194,5 milhdes em 2009, o que representa um incremento de R$ 44,6

milhoes.

CEMAT: Os gastos ndo-gerenciaveis da CEMAT aumentaram 16,7%, passando de R$ 686,4 milhdes

em 2008 para R$ 801,4 milhdes em 2009, o que representa um incremento de R$ 115,0 milhdes.

CELPA: Os gastos nao-gerenciaveis da CELPA aumentaram 27,7%, passando de R$ 604,4 milhdes

em 2008 para R$ 771,9 milhdes em 2009, o que representa um incremento de R$ 167,5 milhdes.

ENERSUL: Os gastos ndo-gerenciaveis da ENERSUL, analisada individualmente, aumentaram

22,2%, representando um incremento de R$ 94,5 milhdes.
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EBITDA

REDE CONSOLIDADO

R$ mil 2.009 2.008 Var%
Receita bruta 7.586.966 6.075.141 24,9%
Deducdes da receita (2.542.412) (2.079.385) 22,3%
Receita liquida 5.044.554 3.995.756 26,2%
Custo de bens e servigos vendidos (3.748.803) (2.910.918) 28,8%
Despesas operacionais (509.043) (432.110) 17,8%
(-) Despesas com vendas (162.402) (144.210) 12,6%
(-) Despesas gerais e adm (335.207) (269.674) 24,3%
(-) Outras despesas operacionais (11.434) (18.226) -37,3%
Depreciagdo e amortizacao 400.902 341.235 17,5%
EBITDA CONSOLIDADO 1.187.610 993.963 19,5%

O EBITDA da REDE ENERGIA CONSOLIDADO, que representa o resultado operacional calculado a
partir do resultado do servico das demonstracdes do resultado, acrescido da depreciacdo e
amortizagdo das demonstragdes dos fluxos de caixa, foi de R$ 1.187,6 milhdes em 2009 e R$ 994,0
milhdes em 2008, representando um crescimento de 19,5% (R$ 193,6 milhdes), influenciado

principalmente pelo expressivo aumento de 26,2% (R$ 1.048,8 milhdes) na receita liquida.

CONTROLADAS
R$ mil 2.009 2.008 Var%
Rede Sul/ SE 116.831 94.685 23,4%
Celtins 87.743 105.140 -16,5%
Cemat 380.544 351.129 8,4%
Celpa 295.191 214.528 37,6%
Enersul 256.589 99.382 158,2%
RedeCom / RedeServ 11.523 360 3100,8%
Geragéo 43.349 135.675 -68,0%

REDE SUL/SE: o EBITDA da REDE SUL/SE passou de R$ 94,7 milhdes em 2008 para R$ 116,8
milhdes em 2009, representando um aumento de 23,4%. Esse resultado foi influenciado
principalmente pelo aumento da receita operacional liquida em 16,2% (R$ 101,2 milh&es) e reducao

dos gastos gerenciaveis.

CELTINS: o EBITDA da CELTINS registrou um decréscimo de 16,5%, passando de R$ 105,1 milhfes
em 2008 para R$ 87,7 milhdes em 2009, principalmente em razdo do aumento de 29,8% (R$ 44,6

milhdes) nos gastos ndo-gerenciaveis.

CEMAT: O EBITDA da CEMAT cresceu 8,4%, passando de R$ 351,1 milhdes em 2008 para R$
380,5 milhdes em 2009. Esse resultado foi influenciado principalmente pelo aumento da receita

operacional liquida que registrou um incremento de 9,2% (R$ 114,7 milhdes).

CELPA: O EBITDA da CELPA apresentou um expressivo crescimento de 37,6%, passando de R$
214,5 milhdes em 2008 para R$ 295,2 milh6es em 2009, influenciado principalmente pelo aumento da

receita operacional liquida em 11,4% (R$ 144,6 milhdes).
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ENERSUL: O EBITDA da ENERSUL, analisada individualmente, cresceu 12,0%, passando de R$
229,1 milhdes em 2008 para R$ 256,6 milhdes em 2009, principalmente devido a reducéo de 17,1%

(R$ 46,9 milhdes) nas despesas e custos operacionais e aumento de 8,6% na receita liquida.

Lucro Liquido

R$ mil 2.009 2.008
Rede Sul / SE 49.191 (15.048)
Celtins 50.022 24.305
Cemat 167.022 84.561
Celpa 121.707 (3.875)
Enersul 78.680 31.227
RedeCom / RedeServ 6.127 852
Geragéo 21.293 69.222
Rede Consolidado 20.338 179.169
Variacdo monetaria * (328.230) 332.940
Marcacéo a mercado * 599.457 (772.351)
Lucro liguido consolidado ajustado 291.565 (260.242)

* variacdo monetaria e marcagdo a mercado dos bonus perpétuos.

O lucro liguido CONSOLIDADO do exercicio passou de R$ 179,2 milhdes em 2008 para R$ 20,3
milhdes em 2009. Embora o resultado operacional da companhia tenha melhorado significativamente
e os efeitos financeiros da variacdo monetaria em moeda estrangeira tenham sido favoraveis, os
efeitos da marcacéo a mercado — Lei n® 11.638/2007 — colaboraram para a conten¢éo do crescimento

do lucro liquido.

Os efeitos da variagdo cambial e marcagcdo a mercado dos bdnus perpétuos séo apenas contabeis,
uma vez que nao havera liquidacdo do principal. Portanto, o resultado liquido consolidado sem o
efeito da variacdo cambial liquida dos bénus perpétuos (R$ 328,2 milhdes) e sem o efeito de sua

marcacao a mercado (R$ 599,5 milhdes) é de R$ 291,6 milhdes.

O lucro liquido combinado® das nove distribuidoras da REDE ENERGIA foi de R$ 466,6 milhdes em
2009 e R$ 121,2 milhdes em 2008, representando um crescimento de 285,1%.

® Lucro liquido combinado é soma dos lucros liquidos da nove distribuidoras.
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Consolidado
R$ mil 2.009 2.008 Var%
Programa Luz Para Todos 374.752 703.011 -46,7%
Universaliza¢do 58.874 39.490 49,1%
FNDCT / EPE / PEE / P&D 48.669 39.629 22,8%
Sub-rogagdo CCC * 102.895 195.900 -47,5%
Reducao de Perdas 32.863 121.146 -72,9%
Manutencdo e melhorias do sistema 267.777 383.588 -30,2%
Total 885.830 1.482.764 -40,3%

*inclui a Interligacéo da llha de Marajo, no Para.

Do total de R$ 885,8 milhdes investidos em 2009, R$ 415,7 milhdes foram com recursos proprios e

R$ 470,1 milhdes foram com fontes subsidiadas.

PROGRAMA LUZ PARA TODOS ("LPT") e PROGRAMA NACIONAL DE UNIVERSALIZACAO: em
2009, a companhia investiu R$ 433,6 milhdes no LPT e UNIVERSALIZACAO, cuja principal
caracteristica é possibilitar 0 acesso e uso da energia elétrica, a todos os cidaddos domiciliados nas
areas urbanas e rurais do Estado. Os recursos para atendimento do LPT s&o provenientes da
Reserva Global de Reversao ("RGR"), Conta de Desenvolvimento Energético ("CDE"), Estados e

Fonte Prépria.

PESQUISA & DESENVOLVIMENTO: a companhia investiu ainda R$ 48,7 milhdes em programas de
pesquisa & desenvolvimento, relacionados com a producdo e operacdo da concessionaria. Esses
investimentos sdo composto pelos seguintes programas: Fundo Nacional de Desenvolvimento
Cientifico e Tecnolégico (FNDCT), Estudo de Eficiéncia Energética (EPE), Programa de Eficiéncia

Energética (PEE), e Programa de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D).

SUB-ROGACAO CCC: em conformidade com a Resolu¢gdo ANEEL n° 784 de 24 de dezembro de
2002, e Resolucéo Autorizativa ANEEL n° 81 de 9 de marco de 2004, a companhia foi enquadrada na
sub-rogagéo do direito de uso da Conta de Consumo de Combustiveis Fosseis CCC, para subsidiar a
implantagdo de projetos que visam a interligacdo do sistema e desativagcao da geracao térmica. Com

esses recursos foram investidos R$ 42,5 milhdes em 2009.
INTERLIGACAO DA ILHA DE MARAJO: esse projeto prevé a interligacdo do Sistema Isolado da llha
de Marajé ao Sistema Inteligado Nacional, através da extensdo da rede elétrica de Tucurui até o

Maraj6. Em 2009, a CELPA investiu R$ 60,4 milhdes, com recursos provenientes da sub-rogacao
CCcC.

PROGRAMA DE REDUCAO DE PERDAS: sio verbas destinadas exclusivamente para o programa

de combate as perdas técnicas e ndo técnicas. Em 2009 foram investidos R$ 32,9 milhdes.
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MANUTENCAO e MELHORIAS NO SISTEMA sio investimentos vegetativos, feitos com caixa
préprios, destinados a manutencdo, ampliacdo e melhorias no sistema elétrico. Esses investimentos
totalizaram R$ 267,8 milhdes em 2009.

Companhias

R$ mil

Rede Sul / SE
Celtins
Cemat

Celpa
Enersul
Outras

Total

Endividamento Financeiro

Rede Energia (Companhia)

R$ mil

Bndes
Enermat

Empréstimos e Financiamentos

Debentures

(-) Custo da Transacéo
Moeda Nacional
Bénus perpétuos
Marcacgéo a Mercado
Moeda Estrangeira

Total Bruto

Caixa + Aplicagdes
Total Liquido

2009
Curto Longo
Prazo Prazo
34.652 142.498
10.011 -
95.410 122.351
140 368.049
(950) (2.705)
139.263 631.193
- 864.673
- (203.198)
- 661.475
139.263 1.292.668
6.951
132.312 1.292.668

Total

177.150
10.011
217.761
368.189

(2.655)
770.456
864.673

(203.198)
661.475

1.431.931
6.951
1.424.980

2.009
52.549
129.292
203.204
364.806
130.458
5.521
885.830

Curto

Prazo
26.732
9.658
174.182

(2.057)
209.515

209.515
18.917
190.598

2.008
57.234
203.933
598.293
579.565
34.953
8.786
1.482.764

2008
Longo
Prazo
176.184
9.658
131.452
(2.655)
314.639
1.343.775
(802.906)
540.869

855.508

855.508

Var%
-8,2%
-36,6%
-66,0%
-37,1%
273,2%
-37,2%
-40,3%
Total % Var%
202.916 -12,7%
19.316 -48,2%
305.634 -28,8%
(3.712)  -28,5%
524.154 47,0%
1.343.775 -35,7%
(802.906) -74,7%
540.869 22,3%
1.065.023 34,5%
18.917 -63,3%
1.046.106 36,2%

O saldo da conta empréstimos, financiamentos, debéntures e encargos de divida passou de R$
1.065,0 milhdes em 2008 para R$ 1.431,9 milhdes em 2009, representando um aumento de 34,5%

(R$ 366,9 milhges), dos quais 53,8% séo dividas em moeda nacional e 46,2% em moeda estrangeira.

Esse aumento foi principalmente devido ao saldo devedor dos bénus perpétuos que, embora tenha

sido favorecido pela variagdo cambial, foi negativamente afetado pela variagdo da marcacdo a

mercado (melhor cotacdo), devido a melhora da percepcao de crédito da companhia pelo mercado

financeiro e de capitais.

O saldo dos empréstimos, financiamento e encargos liquido de caixa e aplicacbes passou de R$
1.046,1 milhdes em 2008 para R$ 1.425,0 milhdes em 2009, representando um aumento de 36,2%

(R$ 378,9 milhdes).
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Perfil do Endividamento (companhia)

07% 1230

0,
N - /9,7/0

25,7%

Bndes
WP erpetual Bonds

. . Curto prazo
Divida bancaria

R M Longo prazo
mDebéntures

N

/ Outros
15,2%
Rede Energia (Consolidado)
2009 2008
R$ mil Curto Longo Total Curto Longo Total % Var%
Prazo Prazo Prazo Prazo

Bndes 39.058 249.116 288.174 31.164 187.157 218.321 32,0%
Eletrobras 87.369 620.425 707.794 77.716 556.727 634.443 11,6%
Enermat 10.011 - 10.011 9.658 9.658 19.316  -48,2%
Finame 4.945 10.169 15.114 3.245 11.376 14.621 3,4%
FDE 1.838 2.052 3.890 2.699 3.668 6.367  -38,9%
FNO 167 34.971 35.138 64 34.439 34.503 1,8%
Empréstimos e Financiamentos 750.994 1.302.214 2.053.208 645.094 1.137.788 1.782.882 15,2%
Debéntures 140 368.049 368.189

Investimentos 84.909 74.987 159.896 64.880 112.791 177.671  -10,0%
Leasing 6.253 16.256 22.509 5.424 5.609 11.033  104,0%
(-) Custo da Transacéo (6.893) (22.200) (29.093) (6.977) (27.809) (34.786) -16,4%
Moeda Nacional 978.791 2.656.039 3.634.830 832.967 2.031.404 2.864.371 26,9%
Unit Notes 23.273 42.022 65.295 3.036 84.602 87.638  -25,5%
BID 110.314 422.223 532.537 66.304 650.441 716.745  -25,7%
Tesouro Nacional 10.298 97.086 107.384 14.385 141.881 156.266 -31,3%
Capital de Giro 11.136 - 11.136 97.234 13.422 110.656  -89,9%
Leasing 2.338 3.083 5.421 1.994 7.047 9.041  -40,0%
Bonus perpétuos - 864.673 864.673 - 1.343.775 1.343.775  -357%
Marcag&o a mercado - (203.198) (203.198) - (802.906) (802.906) -74,7%
(-) Custo da Transacéo (200) (221) (421) (525) (384) (909) -53,7%
Moeda Estrangeira 157.159 1.225.668 1.382.827 182.428 1.437.878 1.620.306 -14,7%
Total Bruto 1.135.950 3.881.707 5.017.657 1.015.395 3.469.282 4.484.677 11,9%
Caixa + Aplicagdes 413.953 - 413.953 395.951 - 395.951 4,5%
Sub-rogagdo CCC 39.110 364.543 403.653 10.685 255.850 266.535 51,4%
Total Liquido 682.887 3.517.164 4.200.051 608.759 3.213.432 3.822.191 9,9%

O saldo consolidado da conta empréstimos, financiamentos, debéntures e encargos de divida passou
de R$ 4.484,7 milhdes em 2008 para R$ 5.017,7 milhdes em 2009, representando um aumento de
11,9% (R$ 533,0 milhdes), dos quais 72,4% sédo dividas em moeda nacional e 27,6% em moeda
estrangeira. Reclassificando-se portanto as dividas em moeda estrangeira que estdo protegidas das

variacdes cambiais por meio de swap para o grupo de moeda nacional, 0s percentuais passam a ser
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0s seguintes: 84,4% em moeda nacional e 15,6% em moeda estrangeira.
Descontando-se as disponibilidades em caixa, aplicacdes e sub-rogacdo CCC, o saldo liquido da
conta empréstimos, financiamentos, debéntures e encargos passou R$ 3.822,2 milhdes em 2008

para R$ 4.200,1 milhdes em 2009, representando um aumento de 12,6% (R$ 377,9 mihdes).

Perfil do Endividamento (consolidado)

13,1% 5,7%

) 14,0% __—22,6%
Bndes
M Eletrobras
Divida bancéria
mCapex Curto prazo

7,3%—‘

2,1%

10,6% Unit notes mLongo prazo
BID
1'3%// M Tesouro nacional /
5 0% \40 9% Debéntures 77,4%

WmBOnus perpétuos

As principais variacdes que influenciaram a mutacdo dos saldos das contas empréstimos,

financiamentos, debéntures e encargos de divida estdo destacados a seguir:

e BOnus Perpétuos: embora o saldo devedor tenha reduzido 35,7%, passando de R$ 1.343,8
milhdes em 2008 para R$ 864,7 milhdes em 2009, o efeito da marcacéo a mercado alterou
essa tendéncia, de forma que, liquido desse efeito, 0 saldo passou de R$ 540,9 milh6es em

2008 para R$ 661,5 milhdes em 2009, representando um aumento de 22,3%.

+ BNDES: o saldo passou de R$ 218,3 milh6es em 2008 para R$ 288,2 milhdes, principalmente
devido a entrada da 12 tranche, no valor R$ 100 milhdes, referente ao Contrato de
Financiamento para projetos de melhorias na area de concessao da CELPA, Estado do Para.

e Eletrobras: em relacdao a 2008, houve um incremento de R$ 73,4 milhdes principalmente
referente ao Programa Luz Para Todos. Esses contratos contam com prazo para liquidacdo
de 12 anos, sendo 2 anos de caréncia e 10 para amortizacdo do principal. O custo da
operacéo foi de 5% a.a. de juros e 1% a.a. de taxa de administracdo.

» Debéntures: captacdo de R$ 370 milhdes em dezembro de 2009.

» Divida bancéria: incremento de R$ 170,8 milhGes no saldo de empréstimos bancarios em

relagdo ao ano de 2008. Esse incremento equivale a 3,4% do total da divida em 2009.
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» Variagdo cambial: contribuiu para uma reducdo de R$ 837,7 milhdes no saldo devedor em
moeda estrangeira, embora o efeito da marcacdo a mercado dos Bonus Perpétuos tenha
compensado negativamente esse ganho de forma que, descontando-se esse efeito, o saldo

em moeda estrangeira foi reduzido em R$ 237,5 milhdes de 2008 para 2009.

Endividamento Total

2009 2008
R$ mil Curto Longo Total Curto Longo Total % Var%
Prazo Prazo Prazo Prazo
Divida financeira 1.135.950 3.881.707 5.017.657 1.015.395 3.469.282 4.484.677 11,9%
Parcelamentos de impostos 196.473 554.608 751.081 152.287 862.357 1.014.644 -26,0%
Indenizag&o trabalhista 76.624 157.285 233.909 89.595 208.682 298.277 -21,6%
Total Bruto 1.409.047 4.593.600 6.002.647 1.257.277 4.540.321 5.797.598 3,5%
Caixa + Aplicacdes 413.953 - 413.953 395.951 - 395.951 4,5%
Sub-rogagéo CCC 39.110 364.543 403.653 10.685 255.850 266.535 51,4%
Total Liquido 955.984 4.229.057 5.185.041 850.641 4.284.471 5.135.112 1,0%

O endividamento total da REDE ENERGIA CONSOLIDADO em 31/12/2009 foi de R$ 6.002,6 milhdes
e em 31/12/2008 foi de R$ 5.797,6 milhdes, representando um aumento de 3,5%. Liquido de caixa,
aplicacbes e subvengdes da CCC, o endividamento total aumentou 1,0%, passando de R$ 5.135,1
milhdes em 2008 para R$ 5.185,0 milhdes em 2009.

Em setembro de 2009, a REDE ENERGIA e suas Controladas aderiram aos parcelamentos de
impostos previstos na Lei 11.941/2009. Com isso, foram liquidados os valores correspondentes a
multas e juros moratérios, com utilizacdo de créditos decorrentes de prejuizo fiscal e de base
negativa da Contribuicao Social. O saldo remanescente foi parcelado até 180 meses, o que contribuiu
para a reducdo de 26,0% dos saldos dos parcelamentos de impostos, que passaram de R$ 1.014,6
milhdes em 2008 para R$ 751,1 milhdes em 2009

Indenizacéo
trabalhista
Impostos 4% Curto Prazo

13% \ S / 23%

Longo

Divida Prazo

Financeira 7%
83%

24

Vice-Presidéncia Administrativa e Financeira - Controladoria



Indicadores

Indicadores 2.009 2.008 Var%
Operacionais

Consumidor por empregado 691 666 3,7%
Consumo (MWh) por empregado 2.830 2.512 12,7%
Consumo (MWh) por consumidor 4,1 3,8 8,6%
Einanceiros

Receita bruta (R$ mil) por empregado 1.167 954 22,3%
Receita bruta (R$ mil) por consumidor 1,7 1,4 17,9%
Margem EBITDA (%) 23,5% 24,9% -5,4%
EBITDA (R$) / Consumo (MWh) 64,5 62,1 3,8%
EBITDA (R$) / Consumidor 264 234 12,8%
Divida financeira de C.P. / EBITDA 1,0 1,0 -6,4%
Divida financeira de L.P. / EBITDA 3,3 3,5 -6,4%
Divida financeira liquida / EBITDA 3,5 3,8 -8,0%
Interest coverage ratio * 2,1 2,1 -2,4%
indice de endividamento ** 0,4% 0,3% 7,9%

* Ebitda / Encargos de Dividas
** Divida financeira liquida (divida financeira liquida + patriménio liquido)

A REDE ENERGIA Companhia estd em compliance com os seus covenants financeiros.

Ajustes Retrospectivos

Em atendimento a Deliberacdo CVM n°592 de 15/09/2009, que aprova o Pronunciamento Técnico
CPC 23 do Comité de Pronunciamentos Contabeis, que trata de politicas contabeis, mudanca de
estimativa e retificacdo de erro, foram efetuados ajustes retrospectivos nas demonstracfes
financeiras (expostas a seguir), referentes ao exercicio de 2008. Na controlada CELPA, foi
homologado acordo judicial para pagamento retroativo de Plano de Classificacdo de Cargos e
Salarios (PCCS), no valor de R$ 75 milhdes.
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Rede Energia S.A. (Ativo)

Valores em R$ mil

Companhia Consolidado

ATIVO 2009 2008 2009 2008
Ajustado Ajustado

ATIVO CIRCULANTE
Numerario disponivel 5.651 9.682 177.084 129.478
Aplicaces no mercado aberto 1.300 9.235 236.869 266.473
Consumidores - - 1.450.585 1.283.567
(-)Provisdo para créditos de liquidagédo duvidosa - - (102.585) (113.857)
Dividendos e juros sobre capital proprio a receber 78.822 106.354 - -
Impostos e contribui¢gdes sociais a compensar 43.166 26.525 211.573 157.032
Impostos e contribuicdes sociais diferidos - 129 2.650 8.100
Titulos a receber 7.518 6.897 39.801 39.901
Estoque - - 39.128 42.884
Servigcos em curso 12.366 12.180 127.368 79.850
Reducéo de receita - baixa renda - - 38.569 25.268
Aquisicéo de combustivel - conta CCC - - 77.629 19.228
Ativos regulatorios - - 113.472 111.760
Sub-rogagdo da CCC - - 39.110 10.685
Qutros 364 6.506 116.286 90.443
Total do Ativo Circulante 149.187 177.508 2.567.539 2.150.812
ATIVO NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Consumidores - - 347.715 331.976
(-)Provisdo para créditos de liquidagédo duvidosa - - (4.539) -
Partes relacionadas 879.103 736.291 374.144 316.703
Caucdes e depdsitos vinculados - - 44.709 60.846
Depositos judiciais - - 139.868 127.155
Impostos e contribui¢cdes sociais a compensar 2.523 - 166.595 234.296
Impostos e contribuigdes sociais diferidos 256 178.704 761.810 1.074.485
Ativos regulatorios - - 204.648 200.094
Sub-rogacéo da CCC - - 688.160 255.850
Titulos a receber 32.667 39.862 178.984 201.869
Qutros - - 24.116 60.682
Total do realizavel a longo prazo 914.549 954.857 2.926.210 2.863.956
Investimentos 1.828.530 1.670.488 (172.039) (176.096)
Imobilizado - liquido - 9 5.828.299 6.011.891
Intangivel - liquido 262.691 262.684 522.702 503.293
Diferido - liquido - - 1.095 5.821
Total do Ativo ndo Circulante 3.005.770 2.888.038 9.106.267 9.208.865
ATIVO TOTAL 3.154.957 3.065.546 11.673.806 11.359.677
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PASSIVO
PASSIVO CIRCULANTE

Fornecedores

Folha de pagamento

Impostos, contribuicdes sociais e parcelamentos
Impostos e contribui¢des sociais diferidos
Dividendos

Juros sobre capital proprio

Participagdes dos administradores
Empréstimos, financiamentos e encargos
Debéntures e encargos

Taxas regulamentares

ObrigagGes do programa eficiéncia energética
IndenizagGes trabalhistas

ObrigagGes estimadas

Passivos regulatérios

Beneficios pés-emprego

Outros

Total do Passivo Circulante

PASSIVO NAO CIRCULANTE

Fornecedores

Impostos, contribuigdes sociais e parcelamentos
Impostos e contribui¢cdes sociais diferidos
Empréstimos, financiamentos e encargos
Debéntures e encargos

ObrigagGes do programa eficiéncia energética
Partes relacionadas

Plano de aposentadoria e pensao

Indenizag@es trabalhistas

Provisdo para passivos contingentes

Subvencéo ICMS - CCC

Encargos tributarios sobre reserva de reavaliagdo
Passivos regulatérios

Beneficios pés-emprego

Outros

Total do Passivo ndo Circulante

Participagdes de acionistas n&o controladores

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Reservas de capital
Reservas de reavaliacéo
Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

Total do Patriménio Liquido e Acionistas ndo Contro

PASSIVO TOTAL

Rede Energia S.A. ( Passivo)

Valores em R$ mil

Companhia Consolidado
2009 2008 2009 2008
Ajustado Ajustado
332 326 627.803 534.954
94 13 11.804 9.641
6.898 4.841 533.826 409.264
- - 31.166 34.977
- - 95.328 92.053
- - 25.201 8.013
- - 4.791 1.136
139.123 209.515 1.135.810 1.015.395
140 - 140 -
- - 65.806 40.764
- - 90.708 85.570
- - 76.624 89.595
- - 35.807 38.919
- - 106.315 93.790
- - 12.151 10.716
267 318 115.023 73.890
146.854 215.013 2.968.303 2.538.677
- - 3.911 14.453
3.884 311 551.490 851.415
- 277.552 19.893 296.084
924.619 855.508 3.513.658 3.469.282
368.049 - 368.049 -
- 74.564 52.852
574.679 565.708 210.360 214.719
- - 16.368 16.876
- - 157.285 208.682
- - 91.024 109.379
- - - 100.925
- 35.565 440.013 538.451
- - 140.384 172.288
- - 20.062 27.231
8.357 7.712 467.900 267.999
1.879.588 1.742.356 6.074.961 6.340.636
- - 1.502.027 1.372.187
714.552 714.552 714.552 714.552
4.458 4.458 4.458 4.458
442.189 559.390 442.189 559.390
(32.684) (170.223) (32.684) (170.223)
1.128.515 1.108.177 1.128.515 1.108.177
ladores 1.128.515 1.108.177 2.630.542 2.480.364
3.154.957 3.065.546 11.673.806 11.359.677
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Rede Energia S.A. ( Demonstrativo de Resultados ) Q UADRO 1

Valores em R$ mil

Companhia Consolidado
2009 2008 2009 2008
Ajustado Ajustado
RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Fornecimento de energia elétrica - - 7.269.041 5.798.296
Suprimento de energia elétrica - - 238.654 201.797
Outras receitas - - 79.271 75.048
- - 7.586.966 6.075.141
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL BRUTA
ICMS - - (1.446.197) (1.195.125)
PIS - Corrente - - (126.034) (102.881)
PIS - Diferido - - - (3.063)
COFINS - Corrente - - (581.851) (469.518)
COFINS - Diferido - - - (12.517)
ISS - - (1.695) (1.518)
Quota - Reserva Global de Reverséo - RGR - - (63.989) (50.014)
Quota - Conta de Consumo de Combustivel - CCC - - (153.820) (117.436)
Quota - Conta de Desenvolvimento Energético - CDE - - (120.157) (87.685)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D - - (9.925) (8.498)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT - - (9.768) (8.170)
Estudo de Pesquisa Energética - EPE - - (4.884) (4.395)
Programa de Eficiéncia Energética - PEE - - (24.092) (18.565)
- - (2.542.412) (2.079.385)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA - - 5.044.554 3.995.756
CUSTO DO SERVICO DE ENERGIA ELETRICA
Energia elétrica comprada para revenda - - (2.456.559) (1.733.834)
Encargo de uso do sistema de transmisséo e distribuicéo - - (407.546) (222.918)
- - (2.864.105) (1.956.752)
CUSTO DE OPERAGAO
Pessoal - - (204.147) (253.561)
Material - - (39.605) (35.421)
Matéria-prima e insumos para produgéo de energia elétrica - - (208.839) (268.083)
Servigos de terceiros - - (339.740) (298.238)
Depreciagdo e amortizagéo - - (352.722) (324.026)
Arrendamento e aluguéis - - (7.980) (12.198)
Subvengdo - CCC - - 308.477 274.713
Outras despesas - - (37.787) (33.618)
- - (882.343) (950.432)
Custo do servigo prestado a terceiros - - (2.355) (3.734)
LUCRO OPERACIONAL BRUTO - - 1.295.751 1.084.838
DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas com vendas - - (162.402) (144.210)
Despesas gerais e administrativas (1.137) (4.322) (335.207) (269.674)
Outras despesas operacionais (2.368) (73) (11.434) (18.226)
(3.505) (4.395) (509.043) (432.110)
RESULTADO DO SERVICO (3.505) (4.395) 786.708 652.728
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Rede Energia S.A. ( Demonstrativo de Resultados ) Q  UADRO 2

Valores em R$ mil

Resultado de participacdes societarias
RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras

Renda de aplicacées financeiras

Juros ativos

Acréscimos moratérios - energia vendida
Variagdo monetaria - moeda nacional
Variagdo monetéria - moeda estrangeira
Marcacéo a mercado - Lei n® 11.638/2007

Ganho na recompra de Bonus Perpétuo
Ajuste a valor presente - ajuste a Lei n® 11.638/2007

Redugao de encargos financeiros - parcelamento Lei n® 11.941/2009
Operag0es de swap
Outras

Despesas financeiras

Encargos de dividas

Variagdo monetaria - moeda nacional
Variagdo monetaria - moeda estrangeira
Acréscimos moratérios - energia comprada
Juros e multas

Juros sobre o capital proprio

Marcacéo a mercado - Lei n® 11.638/07
Ajuste a valor presente - ajuste a Lei n® 11.638/07

Encargos financeiros - parcelamento Lei n® 11.941/09
Operag0es de swap
Outras

RESULTADO FINANCEIRO

OUTROS RESULTADOS
Receitas
Despesas

RESULTADO OPERACIONAL
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

Corrente
Diferido

LUCRO ANTES DAS PARTICIPAGOES E DA REVERSAO DOS JUR OS SOBRE O
CAPITAL PROPRIO

Participacdes dos administradores
Participacdes de partes beneficiarias

LUCRO ANTES DA REVERSAO DOS JUROS SOBRE O CAPITAL P ROPRIO E DA
PARTICIPAGAO DE MINORITARIOS

Reversé&o dos juros sobre o capital préprio
LUCRO ANTES DA PARTICIPACAO DOS MINORITARIOS
Participacdo minoritaria nos resultados das controladas

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO

Lucro liquido por agéo - R$

Vice-Presidéncia Administrativa e Financeira - Controladoria

Companhia Consolidado
2009 2008 2009 2008
Ajustado Ajustado

242.130 (22.466) - (20.063)
3.571 6.815 19.763 50.140
129.217 114.650 121.644 150.833
- - 84.213 65.366

5 - (32.190) (5.501)
338.421 - 618.047 30.326
48.994 772.351 61.144 780.422
72.264 - 72.264 -

- - 17.755 49.599

1.516 - 248.503 -

- 9.664 6.517 84.760

(3.302) 4.944 20.631 7.380
590.686 908.424 1.238.291 1.213.325
(270.290) (257.777) (567.228) (462.873)
172) (2.735) (20.450) 15.047
(10.191) (332.940) (30.305) (636.329)

- - (2.008) (12.575)

(6.324) (2.623) (235.518) (150.800)

- - (22.690) (1.504)
(648.451) - (665.035) (32.481)
- - (11.206) (29.153)

(117) - (12.590) -
(8.393) (2.106) (213.728) (2.107)
(5.561) (11.651) (152.383) (76.203)
(949.499) (609.832) (1.933.141) (1.388.978)
(358.813) 298.592 (694.850) (175.653)
8.028 1.811 37.212 15.292

- (10.042) (64.805) (77.933)

8.028 (8.231) (27.593) (62.641)
(112.160) 263.500 64.265 394.371
(11.028) - (116.553) (130.983)
143.526 (84.331) 233.697 (19.690)
132.498 (84.331) 117.144 (150.673)
20.338 179.169 181.409 243.698
- - (5.078) (2.137)
- - - (4.963)

20.338 179.169 176.331 236.598

- 22.690 1.504

20.338 179.169 199.021 238.102
- - (178.683) (58.933)

20.338 179.169 20.338 179.169
0,06 0,56 0,06 0,56
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Informagdes Adicionais

Site da REDE ENERGIA

www.redenergia.com

Contatos

Sr. Mauricio Aquino Halewicz — Diretor de Controladoria

mauricio.aquino@redenergia.com

Sr. Mario Russo — Coordenador Financeiro

mario.russo@redenergia.com

“Este material pode incluir estimativas e declaragdes futuras. Essas estimativas e declaragfes futuras tém por embasamento, em grande parte,
expectativas atuais e projecdes sobre eventos futuros e tendéncias financeiras que afetam ou podem afetar os nossos negoécios. Muitos fatores
importantes, podem afetar adversamente os resultados tais como previstos em nossas estimativas e declarag¢@es futuras. Tais fatores incluem, entre
outros, os seguintes: (i) conjuntura econdmica, politica, demogréfica e de negécios no Pais; (ii) interrupcdes do fornecimento de energia elétrica; (iii)
falha na geracgéo energia elétrica em virtude de escassez de recursos hidricos e interrupcdes do sistema de transmisséo, problemas operacionais e
técnicos ou danos fisicos nas nossas instalacdes; (iv) alteragdes das tarifas de energia elétrica; (v) interrupgéo ou perturbacéo potenciais nos servigos;
(vi) inflacao, valorizagdo e desvalorizagao do real; (vii) a extingédo antecipada das concessdes das controladas da REDE ENERGIA pelo Poder
Concedente; (vii) aumento da concorréncia no setor elétrico brasileiro; (viii) habilidade da REDE ENERGIA em implementar seu plano de
investimentos, incluindo sua capacidade de obter financiamento quando necessério e em condi¢des razoaveis; (ix) alteracdes na demanda de energia
elétrica por consumidores; (x) regulamentos governamentais atuais e futuros relativos ao setor elétrico.

As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “visa’, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e outras palavras similares tém por objetivo
identificar estimativas e projecdes. As consideragdes sobre estimativas e declaragdes futuras incluem informacdes atinentes a resultados e projecdes,
estratégia, planos de financiamentos, posicédo concorrencial, ambiente do setor, oportunidades de crescimento potenciais, os efeitos de
regulamentacéo futura e os efeitos da concorréncia. Tais estimativas e projecdes referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que néo
assumimos a obrigacéo de atualizar publicamente ou revisar quaisquer dessas estimativas em razédo da ocorréncia de nova informacéo, eventos
futuros ou de quaisquer outros fatores. Em vista dos riscos e incertezas aqui descritos, as estimativas e declarag6es futuras constantes deste material
podem ndo vir a se concretizar. Tendo em vista estas limitacdes, os acionistas e investidores ndo devem tomar quaisquer decisées com base nas
estimativas, projecdes e declaragdes futuras contidas neste material.”
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